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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las distintas
regiones del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econdémica reciente, el comportamiento
de los precios, y las expectativas tanto daswonidores como ddirectivos empresarialesn cada na de

las regiones. El Reportefleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México de promover
un entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La
informacion que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para

complementar su vision sobre la situacién econdémica y losgstaos de la economia nacional
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Banco de México

Resumen

Duranteel segundo trimestre de 2012 las economias regionales continuaron expandiéngesar

del deterioro en el entorno econémico mundid&dl dinamismoque exhibieron la @nstruccion de
infraestructurapublicay el financiamiento a las empresas contribuyd al crecimiento econémico en
todas las regiones del pdi€n otros sectoreseconémicosel desempefio fue heterogénea nivel
regional Por un lado,se estima queel ritmo de expansién deal produccion agricola, lactividad
manufactureray el comercio al detalle fumayoren el rorte queen el resto del paisAsimismo, la
construccién privada se expandié en el norte y en el sur, mientras que se rezagd en las regiones
centrdes. Por otrolado, la tasa de recimiento de la actividad en el sector turisree fortalecié en

todas las regiones, con excepcion del norte

La inflacion general anuatpuntd en todas las regiones durante périodo que comprende este
Reporte situandog a partir de junigoor arriba de la cota superior del intervalo dariabilidad de

mas o0 menos un punto porcentual alrededor de la meta de 3 por ciéito fue consecuencia de las
perturbaciones que se registrar@n lascuatro regionesen las cotizaciones de algunos alimentos,

que en su mayor parte pertenecet @omponente no subyacente del INPC. La naturaleza de este
repunte se considera que sera transitoria y no representa un incremento generalizado de precios. Por
su parte, la inflacién subgcente anual se mantuvo por debajo de la inflacion geremahlen todas

las regiones

Las perspectivas desdirectivos empresariales consultados por el Banco de México sugieren que en
el segundo semestre de 2012 y en el primero de 2013 las economiisnales seguirdn
expandiéndose Acorde ala opinion de dichos directivosel mercado interno continuara
fortaleciéndose con la expansion del crédito a las empreskas gonsumidoresasi como con la
creacion de nuevos empleosAsmismo, anticipan que las exportaciones manufactureras, en
particular las de la rama automotrimantendran unadinamica favorableA pesar de lo anteriotas
fuentes consultadasonsideran que existen riesgos tanto de indole interna como extuegodrian
afectar al dhamismo que esperan en sus actividades productilestacan entre los primerosla
incertidumbre alrededor de leeactivacién deproceso deeforma estructurglentre los segundq®l
desempefio de la economia mundial, siendo de especial preocupactbacahiento econémico en
Eurga

Es pertinente enfatizar quen este Reportse profundiza en el estudio de la normatividad que regula

la apertura de empresas. La informacion analizada, que proviene de las cuatro regiones y fue
recabada a nivel municipakefala la existencia dein alto grado de heterogeneidad en la
normatividad referida Lo anterior sugiergue entodas lasregiones del paiexiste espaciopara
reducirde manera importantdos costos de abrir nuevos negocios y, por tafdoilitar la creacién de
nuevos empleos.

En lo que toca a las perspectivas sobre la inflap@mael segundsemestrede 2012 y el primero de
2013 loscitadosdirectivos empresarialesnéicipan quelos precios de ventale los bienes y servicios
que ofertancrecerdn aina tasamenorala observada el afio previo. EBm congruenciaconel menor
ritmo de crecimiento ddos precios de los insumosdg los costos laboraleque anticipan para el
mismo periodo

! Regionalizacianel norte incluye Baja Californiggonora,Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leén y Tamaulipasergto norte considera a
AguascalientesBaja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacetdmao el
integran Distrito Federal, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y TlaxcalaGaelpeche, Chiapas,
Guerero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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1. Actividad Econémica Regional

En el segundo trimestre de 2012 kasonomias regionales continuaron creciendo, lo que implico la
extensiéon de la fase expanaivdel ciclo econémico que inici@ mediados de 2009. Este
comportamiento es evidente en los indicadores ciclicos regionales compilados por el Banco de
México, asi@mo en las opiniones de los directivos empresariales de diversos sectores entrevistados
en todas las regiones del pais por el Instituto Cer{teahfical). En todas las regiones del pade
expandio laconstruccion denfraestructurapublicay el financiamiento a las empresasnel resto de

los sectores el desempefio econdmico fue heterogéneo por ratiiéente el periodo referido

Grafical
Indicadores Regionales del Ciclo Econémico
a) Indice Coincidente Regional b) Indice Regional de Pedidos ¢) Opinién de Directivos
indice junio 2009 = 108 Manufactureros Empresariales
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1/ BEstimaciones déBanco de México con datos del IMSS e INEGI

2/ Estimaciones con base en la Encuesta Mensual de Actividad Econémica Regional del Banco defidéxfsstadas por estacionddid.

3/ Corresponde a las opiniones de los directivos empresagaigsvistados por el Banco de Méxisabre la evolucion de la demanda de sus productos.
*/ Los valores del ICR en el segundo trimestre de 2@t&sponden a un pronéstico

1.1 indice Coincidente Regional

El indice Coincidente Regional (ICR), indicatpegado de la actividad econdmica regional, se
expandi6 1.0, @, 06y 13 por ciento en el norte, centro norte, centro y sur, respectivamégpteel
trimestre previo las tasas de crecimiento del indicador fueron 0.8, 0.6, 1.7 y 1.3 por ciento en las
regones referidas Grafica 2). Como se vera en el resto de esta seccion, el analisis de los
componentes del ICR indica que la diferencia entre la dinamica del indicador en el norte y en el centro
del paiglesto esrepunte de la tasa de crecimiento en la primeegiony moderacion end segunda)

se asocia principalmente con el desempefolde sectoresmanufacturero ycomercialen dichas
regiones
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Gréfica2
indice Coincidente Regiondl
Variacién trimestral promedio en por ciento de datos desestacionalizados
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1/ Los valores del ICR en el segundméstre de 2012orresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de Méxon base en datos del IMSS yIN#GI.

H Indicador Regional de Manufacturasfialague durante el segundo trimestre de 2012 el nivel de
actividad en el sector manufacturero se expandi6é en todas las regiones del pais, con excepcién del
centro. Lavariacion trimestral promedio del indicador ajustado por estacionalfde®.2, 06, -0.3y

0.6 por ciento en el norte, centro norte, centro y sur (las cifras en el primer trimestre del afio fueron
1.2, 0.4, 23y—0.7 por ciento, respectivamentésrafica3). Las diferencias interregionales ehritmo

de crecimiento de la actividad manufacturesaderivan del desempefio heterogéneo que tuvieron
los distintos subsectores por regioRor un lado, el repunte observado en el nose debi6 ala
mayor tasa de crecimiento que se registré en la fabricacion de productos metéiisasnos
industrialesy derivados del carbon y el petrole®or otrolado, el rezago quexhibié el centro se
explica por el debilitamiento de la actividad en las indasttextil, quimica, deplastico,del papely

de los productos derivados de minerales no metéliédsalmente, eligero repunte en el ritmo de
expansiorde la produccion manufacturegue seobservéenel centro norte y en el sur se concentro,

en el pimer caso, edasramasde productos metalicos, de equipos de computacién, comunicacion y
mediciony, en el segundo, en las industrias alimentarias y petroguimicas.

La actividad comerciall menudeauvo un desemefio distinto entre las regiones durangé segundo
trimestre de 2012.Respectoal trimestre previo estas cifras ajustadas por estacionalidad
expandieron en el norte (1.3 por ciento) pero se contrajeron en las regiones centro y centro norte
(0.2 y 0.4 por ciento)En ¢ sur, por su partelasventas al menudemo registraroncambioalguno
(Gréficada). En contrastelas ventas al mayoreo se expandieron en todas las regic@sdoeste
fendmenomas acentuado en el norte y en el sur del §&isaficadb).

Reporte sobre las Economias Regionales, Aluitio 2012 3



Banco de México

Gréfica3
Indicador Regional de Manufacturads
Variacion trimestral promedio en por ciento de datos desestacionalizados
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Fuente: Estimaciones del Banco de Méxon base en datos ddNEGI.

Gréficad
Indicadores Regionales de Ventas
Variacion trimestral promedio en por ciente datos desestacionalizados
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En todas las regionesl numero de trabajadores asegurados en el IMSS creci6 a una tasa menor
durante el segundo trimestrede 2012respecto al anterigr exceptuando al centro nortelonde
practicamente no presentéambios(Graficab). En el norte y en el centree desaceler6 lareacion de
empleosen el sector manufacturerosiendo la moderacién mayor en la segunda region mencionada
(Gréfica6b). Enel centroy en el sur el crecimiento del empléambién se rezag@n el sectorde
servicios(Gréfica6e). En é centro norte el ritmo de expansidmel empleose mantuvodebido a la
mayor contribucion de la industria manufacturera, ya que tanto el sector primario como el de
servicos redujeronsu ritmo de contratacionefGraficab).

Gréficab
Empleo Regional del IMSS
Variacion trimestral promedio en por ciento de datos desestacionalizados
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Fuente: Estimaciones del Banco de México lzase en datos deMSS

Graficab

Empleo Regionalel IMSSpor Sectores
Variacion trimestral promedio en por cientie datos desestacionalizados
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1.2 Otros Indicadores

Las afectaciones por la sequia en el norte y cembnte del pais continuaron reduciéndose dutarel
segundo trimestre de 2012.1&limpulsé la produccién agricola, especialmente en la primera region
mencionada.En todas las regiones se observé un repude la construcciére infraestructura
publica en ebegundo trimestre de 2012 gn el norte y en el sur también se expandid la construccion
privada. Asimismo, en la ultima regiéeferiday en el centro norte, la actividad turistica exhibié un
repunte que se reflejé en la ocupacion hotelera de los destinos de playa y en el nimero de visitantes
nacionalesFinalmente, cabe destacar que el financiamiento a las empresas continué expandiéndose
en todas las regiones durante el periodo considerado en este Reporte.

1.2.1 Sector Agropecuario

Durante el segundo trimestre de 201a,droduccion agropecuariaejord respecto aimismo periodo
delafioprevio. Elloobedecid,en gran partea condiciones climatas méas favorables. En particular, en
2012 no se registraron heladas gdafiaranlas cosechas de las regiones norte y centro nodi®o
ocurrié el afio pasada la vez que las areas afectadas por la sequia severa y extrema disminuyeron
dentro del territorb mexicano en junio con relaciori@observaa a finales de 2011 e inicio de 2012
(Figura ).

La variacion anual del indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR) nacional presentd un
incremento de-0.6 a 9.1 por ciento entre el primer y el seguridmestre de 2012 Gréafica7).? Asi,

del primer trimestre al segundde 2012, la variacion anual del IPAR aumenté en el nortel@é a

19.1 por cieto, en el centro norte de 8.7 a 12.9 por ciento y en el surde a 0.3 por ciento. La
produccién agropecuaria en legion centroredujo su ritmo de caida pando de-9.1 a-2.1 por

ciento Gréfica7).?

Figural
Zonas Afectadas por la Sequia en Méxito
a) Al 31 deMarzo de 2012 b) Al 30 de Junide 2012
L6

Intensidad de la Sequia:
DO Anormalmente Seco

D1 Sequia - Moderada
D2 Sequia - Severa
- D3 Sequia - Extrema
- D4 Sequia - Excepcional

1/ Anormalmente Seco (DO0): se asocia con el retraso déehabra de cultivos anuales, limitado crecimiento de los cultivos o
pastos, riesgo de incendios por arriba del promedio. Sequia Moderada (D1): se asocia cos digio®a los cultivos y
pastos,alto riesgo de incendios, niveles bajos en arroyos, embglgezos. Sequia Severa (D2): ocasiona pérdidas en cultivos
0 pastos, muy alto riesgo de incendios, la escasez de agua es comin. Sequia Extrema (D3): mayores pérdidas en cultivos o
pastos, peligro extremo de incendio, la escasez de agua se generalizéa &aqgapcional (D4): pérdidas excepcional y
generalizada de los cultivos o pastos, riesgo de incendio excepcional, escasez de agua en los embalses, arroyos y pozos, se
crean situaciones de emergencia debido a la ausencia de agua

Fuente:Monitor de Sequiale América del NorteNorth American Drought MonitpNADN), CONAGUA

2 El IPAR es un indice disefiado recientemente por el Banco de México para este Reporte (véake Anexo
® En esta subseccién se analizan las variaciones anuales del IPAR, en lugar de las variamstrales, debido a que no se cuenta con
informacién sobre este indicador para un periodo lo suficientemente extenso que permita ajustarlo por estacionalidad.
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Grafica7
indice de Produccion Agropecuaria Regional: Total
Variacién anual en por ciento
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Fuente:Estimaciones del Banco deékico con datos de SAGARPA.

En el norte todos los productos agropecuarios mostraron incrementos en la variacion anual entre el
primer y segundo trimestres de 201®rafica8). En esta region, los productosimuipales que
incidieron en el referid@aumento fueron el maiz en el grupo de cereales y leguminosas, el sorgo en el
grupo de industriales y forrajes, y la papa en el grupo de frutas, hortalizas y tubérculos.

En ¢ centro norte el incremento en la variacion anual del IPARxgdica,principalmente, por el
desempefio de la produccién de productos pecuaridgafica8b), cereales y leguminosaGrafica

8c), granos para usindustrial y forrajeo (Grafica8d). En particular, dentro del grupo de cereales y
leguminosas, la produccion de maiz tuvo incrementos significativos durante el segundo trimestre de
2012 respecto al mismperiodo del afio preio, en el queestase vio severamente afectada por las
heladas.Debido a un brote de influenza aviar en el estado de Jaligge en 2011 concentrd 55 por
ciento de la produccion de huevdacia el cierre detrimestre que se reportase estima que la
produccién pecuaria en esta region disminuird de manera importante en el segundo semestre de
2012

En el centroy en el sur no se observé un cambio tan importante en la produccién agropecuaria, ya

que en estas regiondas ondiciones en las que se reali@dproduccion, en particular las climaticas,
no variaron significativamente con respecto al afio previo

Reporte sobre las Economias Regionales, Aluitio 2012 7
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Grafica8
indice de Produccion Agropecuaria Regiarbr Producto
Variacién anual en por ciento

a) Frutas, Hortalizas yubérculos b) Pecuario
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Fuente: Estimaciones del Barnd® México con datos de SAGARPA

1.2.2 Construccién

En el segundo trimestre de 20&Pvalor real de la produccidiotal en laindustriade la construccion,
ajustado por estacionalidad, en el norte, centro norte, centro y sur exhibié respectivamente una
variacon trimestral promedio de5.6, 0.9,-0.9 y 8.2por ciento Grafica9a). Las diferencias
interregionales observadas en la dinamica de este sector se debieron en gran medida al desempefio
de la construcciérde infraestructurapublica yla construcciorprivada. Po una parte, en todas las
regiones del pais la inversion en infraestructura impulsé la actividad en la industria (con relacién al
trimestre previola obra publica se expandi6 2.3, 5.1, 0.3 y®6 ciento en el norte, centro norte,
centro y surGraficadb). Por otra, la construccion privada se expandié en el norte y en el sur, a la vez
gue se contrajo en las regiones centrales del pais (la variagidestral promedio erel periodo de
referencia fue 8.3;2.8,-1.7 y 4.4por ciento en las regiones sefaladas anteriorme@eificadc).

Reporte sobre las Economias Regionales, Aluitio 2012 8
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Acorde cond opinion de directivos empresariales consultados por el Banco de México en el sur, la
inversion en infraestructura en esa regién se reflejé principalmente en la continuacion de las obras de
construccion en diversos tramos carreteros. Los mencionadogidosdestacaron, por su relevancia
regional, la nueva carretera Campedkérida, la carretera federal Puerto Escondidoatulco y la
autopista Oaxac#luatulco; también figuraron el libramiento de Xalapa y las obras viales en
Tapachula. Por su parte, losrettivos consultados en el centro norte sefialaron que la mayor
actividad estuvo asociada con la reconstruccion de la infraestructura dafiada por el huracan Jova, asi
como las obras relacionadas con la construccién de la terminal de gas licuado de Manehnill
gasoducto Manzanilkuadalajara y la autopista Duranftazatlan. En el norte, los directivos
empresariales opinaron que la construccion publica més relevante se asocia con la reconstruccion de
la infraestructura dafiada por el huracadn Alex en Nuex@nly con las obras hidraulicas en Sonora.
Finalmente, en el centro los directivos destacaron la infraestructura en obras viales.

Grafica9
Valor Real de la Produccién en la Industria de la Construccion
indice junio 2008=100, promedio trimestral de datos desestacionalizados
a) Total b) Publica c) Privada
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Fuente: Estimacion de Banco Bixico con informacion de la Encuesta Nacional a Empresas Constructoras del INEGI.
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1.2.3 Turismo

Durante el segundo trimestre de 2012 la actividad econémica en el sector turtsif@inuo
exhibiendo una tendencia positiva, que fue particularmente vigorosa melgiones sur, centro y
centro norte. Asi, en el sur y en el centro norte la ocupacidon hotelera en los destinos de playa
aumentd a un ritmo mayor al observado en el trimestre prew@saficallc); ademasen ambas
regionessiguié incrementandose el arribo de pasajeros en vuelos nacion&@eaficallb). En el
centro la ocupacién hotelera también continué creciendo, aunque a un ritmo ligeramente menor que
en el trimestre previoGraficalOb). En sa region y en el norte, se acelerd el ritmo de la expansion
gue se ha venido observando en el arribo de pasajeros en vuelos internacidbi@ésal 1c).
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GraficalO
Ocupacion Hotelera
Indicedesestacionalizado de cuartos ocupadsesyundo trimestre 2009=100
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
Graficall
Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
Indice segundo trimestre 2009=100, datos desestacionalizados
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Fuente: Estimaciones de Banco de México con base en datos de Aeropuertos pSAnxtiares (ASA).
1.2.4 Financiamiento

Durante el segundo trimestre de 2012, de acuerdo amrésultados regionales de Eacuestade
Ewaluacion Coyunturaldel Mercado Crediticio que levanta el Banco de México, el financiamiento a las
empresaspor parte de la banca comerciabntinué en expansion en todas las regiones del pais
(Gréfical?2). Asi, la fortaleza del sistema bancario en Méxicaida un factor que ha contribuido a
mantener el crecimiento econémico en todas las regiones del paimismo, los resultados de la
encuesta referida indican que también se expandié el financiamiento de otras fuentes, como el
proveniente derecursos prosy deproveedoreqGrafical3).
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Gréafical2
Uso Observado del Financiamiento de los Bancos Comerciales
indicede difusion
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Grafical3
Uso Observado de Otras Fuentes de Financiamiento
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1.3 Confianza de los Consumides

Durante el segundo trimestre de 2QZ%el indicador de confianza del consumidontinué exhibiendo
una tendencia positiva erl norte ylas regionescentrales. Los datos oportunos muestran que la
mencionada tendencia se extendid en las regiones sefaladas también ey agasto(Graficald).
Asi, & variacion trimestral promedio del indide confianza de los consumidores en el norte, centro
norte, centro y sur fud.4, 0.5,3.0y -1.4 por ciento, respectivament&(aficald). Es posible quel
comportamiento de este indicadoen el sur corresporada un ajuste en lasxpectativas de los
consumidoresya que en el primer trirsdre de 2012el indicador de confianza exhibith aumento
inusualmente elevado (9.4 por ciento contra 4.2 por ciento a nivel nacional). Asicensiderda
variaciondel indicadordurante un periodo mas largo, por ejemplo durante el primer semestre del
afo, se encuentra que la variacion promedioditeho indicadoen el surfue de una magnitud similar

a la observada a nivel nacional (4.8.§ por ciento, respectivamente)

El aumento en la confianza de los consumidores en el norte y en el centro d@asggundo
trimestre de 2012 se debi6 tanto a una mejora en la percepcién sobre la situacion econdmica del pais
en los préximos 12 mese$&i@ficalsh), como a un mayor optimismo sobre las posibilidades de
compra de bienes duraderos para el hodargfical6). En el centro norte también influyé una joe
valoracion de la situacién econémica actual del p@isifical5a). Por su parte en el sur, si bien los
consumidores también fueron mas optimistgae en el trimestre previo respecto a la situacion
econdémica del pais en el horizonte de un afio, el debilitamiento de la confianza en esa regién se debid
a la reversion en la valoracién de sus posibilidades de compra de bienes duraderos para el hogar
(Graficalsh y Gréfical®).

Gréficald
indice Regional de Confianza del Consumidor
indice junio 2008100, promedio trimestral
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*/ Correspone d valorpromediodel indicador edos mesesde julio y agostode 2012.
Fuente:Estimaciones del Banco de México con datesINEGI y del Banco de México
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Gréficalb
indice Regional de Confianza debnsumidor
Percepcién sobre |&tuacion Econdmicadel Pais
indice junio 2008=100, promedio trimestral
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Fuente:Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI y del Banco de México.

Gréfical6
indice Regional de Confianza del Consumidor
Percepcion sobre laBosibilidades deCompra de BienesDurables
indice junio 2008=100, promedio trimestral
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*/ Caresponck d valor promedio del indicador en los mesesjalé y agosto de 2012
Fuente:Estimaciones del Banco de México con datesINEGI y del Banco de México

Reporte sobre las Economias Regionales, Aluitio 2012 13



Banco de México

2. Inflacion Regional

La inflacion general anual en el periodonsiderado en este Reportepuntd en las cuatro regiones

del pais En lo fundamental, esta trayectoria fue determinada por el comportamiento del
componente no subyacente del INPC, en particular por alzas que se registraron en las cotizaciones de
algunosproductos agropecuarios. Ptanto, este repunte se considera sera transitoAsi, eragosto

de 2012 la inflacién general anual en el norte, centro norte, centro y sur ddupafs35, 4.72, 4.55 y

4.79 por ciento, respectivamente (en marzo de 2012 estas cifras fueron 3.43,378y 4.13 por

ciento, Gréfical?).

Grafical7
Inflacion General Regional Anual
Cifras en por ciento
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datdEGI y Banco de México.

Entodas lagegiones durante el periodo de andlisis se observo que la inflacién subyacente-guneial
es un indicador de la tendencia de mediano plazo de la inflagéeral- fue menorque la inflacion
general En particularen agostode 2012 este indicador para las regiones norte, centro norte, centro
y sur del pais fu8.20, 3.63, 3.92 y 4.02or ciento, respectivamente (en marzo de 2012 estas cifras
fueron 2.74, 3.20, 3.56 y 3.71 por cien@rafical8).

Al interior delindice de precios subyacenten todas las regiones destaebsubindice de precios de

las mercanciapor su mayor incidenciapor ubicarse en agosto de 2012 en niveles estipres a 4 por
ciento (Gréafical9a). Este resultado ha sido congruente con los cambios en precios relativos que el
Banco de México habia previsto que ocurririan. En particular, el mayor ritmo de crecimiento de los
precios delas mercancias ha sido producto tanto de la depreciacion que presento el tipo de cambio
en la segunda parte de 2011, como de las alzas en los precios internacionales de las materias primas
gue se observaron en la primera parte de ese mismo afio y que edltioeds meses se han
acentuado significativamentd=n lo que concierne al efecto del tipo de cambio sobre el proceso de
formacion de precios de las mercancias es pertia sefialar que, hasta ahoraste ha siddimitado.

Cabe destacar que la mayoria @e laproximadamente 500 directivos erspariales entrevistados
durantejulio y la primera parte de agosto de 20p@r el Banco de Méxi¢c@n todas las regiones del

pais mencionaron que no actualizaron sus precios ante la reciente depreciacion del tipo de cambio.
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Elloes congruente colas estimaciones econométricas que el Instituto Central ha publicado sobre el
bajo coeficiente de traspaso del tipo de cambio a pretios.

En lo que concierne a iaflaciéon anual del subindicibyacentede los serviciosque esel rubro del
INPC ge mejor refleja los determinantes domésticos dneiden sobrda inflacior- estapermanecio
en niveles inferiores a 3 por ciento tydaslas raggiones €én el norteinclusofue menora 2 por ciento,
Graficalb).

Gréfical8
Inflacion Subyacente Regional Anual
Cifrasen por ciento
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos delylN&i@ropio Banco de México
Grafical9
Inflacion Subyacente Regional Anual
Cifras en por ciento
a) Mercancias b) Servicios
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‘“Véase el Capitulo Técnico “Traspaso a & inferme solwe lalleflacPreEneMarzdd aci on e
2011.
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El indice de precios al consumidor que exclogealimentogprocesados, frescoy consumidos tanto
dentro como fuera de casa) y energéticos se maneiwtodas lasregionesen nivelesinferiores a 3

por ciento. Este ultimo indicador, al igual que la inflacion subyacente, identifica la tendencia de
mediano plazo € la inflacion generalde hecho este es un indice equivalente al que se utiliza para la
inflacion subyacente en Estados Unidos y varios paises mas. En particular, dgaesttede 2012
para las regiones norte, centro norte, centro y sur se ubic@.858,2.42, 2.45 y 2.9or ciento (en
marzo de 2012 fue 1.86, 2.15, 2.19 y 2.58 por cig@tafica20).

Grafica20
Inflacion General Regional Anual Excluyendo Alimentos y Enéfgia
Cifras en por ciento
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1/ Este indicadoexcluye de la canasta genehas alimentos procesados y agropecuarios consumidos dentro y fuera de casa,
las bebidas no alcohdlicas y los energéticos
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.

En lo quecorresponde al desempefio regional de la inflacién no subyacente alwrahte el periodo

de andlisis sta fue alta en todas las regiones. En particular, durante agosto de élOfterido
indicador en el norte, centro norte, centro y sur se ubicé8e28,8.59, 6.73 y 7.6por ciento (en
marzo de 2012 fue 5.47, 5.52, 454 y 5.63 por ciento). Este resultado fue dominado por las
contribuciones a la inflacibn de un grupo reducido de productos agropecuarios, destacando los
incrementos de precios de la carne s, el frijol y el huevo. Las alzas de los precios de los primeros
dos productos citados se asocian adasdicionesclimatoldgicas que afectaron su produccion en la
segunda parte de 2011, mientras queglae corresponde al tercero des®s se debe alfecto sobre

su produccion del brote de influenza aviar que se detecto en junio en granjas de la region de Los Altos
de Jalisc@Grafica2ly Gréafica22a). Es pertinente sefialar que la contribucidia inflacion generale

estos 3 productos, que en el INB€hen una ponderacidrconjuntade s6lo2.70 por ciento, ha sido

muy elevadaya que su exclusion en los indices generales de precios del norte, centro norte, centro y
sur ubicarian a su variacion anual en agosto de22813.90, 4.12, 4.03 y 4.3por ciento, lo que
contrasta con las cifras citadas anteriormente para la canasta completa del INFGerue4.35,

4.72, 4.55 y 4.79 por cientd?or otra parte, el subindice de precios de los energéticos y tarifas
autorizadaspor el gobierno si bien registr6 altas tasas de crecimiento en todas las regiones,
contribuy6é en menor medida a la inflacién que el subindice de los productos agroped@afisa

22b).
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Gréfica2l
Inflacion No Subyacente Regional Anual
Cifras en por ciento
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI y deleBdésao.
Grafica22
Inflacion No Subyacente Regional Anual
Cifras en por ciento
a) Agropecuarios b) Energéticos y Tarifas Autorizadas
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3. Perspectivas sobre las Economiasgi®nales

En esta seccidn se presentan las perspectivas sobre los niveles de actividad econémica e inflacion, asi
como los riesgos que podrian incidir sobre el desempefio de dichas variables en las distintas regiones
del pais, erun horizontede corto plazo. La infenacién presatada proviene de tres fuenteda

primera es una encuesta mensual que levanta el Banco de México para los propésitos especificos de
este Reporte entre empresas del sector manufacturero del pais; la segunda corresponde a las
entrevistas realizdas por economistas regionales del Banco de México, entre ejdideg el 10 de
agostode 2012, a directivos empresariales que participan en diversos sectores econémicos sobre sus
expectativas de demandaor sus productosnversion,empleoy preciospara el segundo semestre de

2012 y el primero de 2013y la tercera es la Encuesta Nacional de Confianza del Consumidor
elaborada de manera conjunta por el INEGI y el Banco de México

3.1 Perspectivas del Sectontpresarial
3.1.1 Actividad Eondmica

El andlisis de la encuesta a las empresas manufactureras sugiere que hacia finales delesgtciodo

del tercer trimestre de 201,2n generalestasanticipaban un aumento en los niveles de activigad

los siguientes tres meses. Los resultadesdichaencuesta eragostode 2012 arrojaron un indice
Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM, véase Anexo 1) para los proximos tres meses que, en
todas las regiones, se situé en la zona de expan@Brafica23). Por otro lado, los directivos
empresariales entrevistados por el Banco de México anticiparon que, tanto en la segunda parte de
2012 como en la primera de 2013, prevalecera un entorno de crecimgita demanda de sus
productos y servicio&Grafica24).

En lo que respecta a lperspectivagara la inversion, los directivos empresariales entrevistados por

el Banco de México anticipan una expansion en el acervo de capital fisico de sus empresas durante los
préximos doce mese&Gréfica2b), siendo clave en la mayoria de las regiones el impulso del sector
automotriz. Destaca que una parte importante de esta expansion tendria por objeto incrementar la
capacidad instalada de las empredas.elnorte, las fuentes consultadassaltaronlas inversiones de

la industria manudcturera, destacando especialmente las que atafien a la rama automotriz. En su
opinién, algunas entidades de la regién sobresalen por su competitividad para atraer inversiones en
industrias afines, como la aeroespackh & centro norte,que exhibela sefial de expansion en el
capital fisico mas fuerte con relacion al resto de las regis®gsperan inversiones en los sectores

de la mineria, la construccién, el transporte yiddustria automotriz En el centro las fuentes
consultadagambiéndestacaron las inversiones ehsectorautomotriz, asi como en ebmercioy los
servicios. Por su parte, en la region fuexpectativa de crecimiento del age de capital fisico se
acid principalmente con las inversiones en infraestructura de transporte y la creacién de nuevos
espacios de alacenamiento, asi comeonuna mayor penetracion financiera en la region a través de
una ampliacion de la red de sucursales bancarias

® La muestra de la encuesta de actividad en el sector manufacturero 88&mpresas. Las entrevistas se realizan a aproximadamente
500 directivos empresariales (para mas informacién véase el Anexo 1).
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Gréfica23
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sobre b Actividad en los Proximos eses”
indices de difusion

r 80
5
S o
) o S 0 < © 70
C o 5 2 0 o o : : © 0 a
) ) ) o o o ? N ©
8 B © 3 @ © '(; o 3 : © ,ir ,C: © ~ o ©® M L w
& R 0 15 g 18 £ " © ML 60
_______________ n|l 2l v (%] ol 21 » (%] (%) n r 50
of2lol 3|0 ol 2ol 8]0 Sle ]84l
I 0 g ol | @ 7] g ol ol @ olo2lal|3]e
S SEEEE  HEEEHE BEHEEH |
S ™ (3 Ol m|™ ™ ‘; | ] ™ o | lo|m]»
o (7] ol wnl| @ (%] ol ] @ nl2lalnl@
=
E THEHEEH HEEER QHEBEH |
X X1 <X X x| <1 X SIXIX<|ISIX
o|(olo]ls|o slels|slc@3|e|s|S1e
T 2 T 2 o
(ol lonl ol SR ol e Ol o ol ol ol | 20
vl 2o|lvlglo ol 9| vl 4l @ ilolv | glo
> ; >12|> > :1 S| 2] > 21>1%|¢2|>
N ~ o~ N N ™ o N
Bl B N = Bl Y =l Sy = T
ozl Sl3| 2 EIRENERE ElREE E
<|=|3|°|< <|=|3]|°]< <|=z|3|°]<
r T F 0
Norte Centro Norte Centro Sur

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad (Anexo 1).
Fuente: Banco de México.

Gréfica24
Opinién de Directivo£mpresariales Entrevistados por el Banco de México:
Demanda Esperada de sus Productos
indices de difusion
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1/ Resultados obtenidos de las entrevistaeagondujo el Banco de México entredetle julio y el 10 de agostie 2012.
Fuente: Banco de México.
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Gréfica25
Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de Mexico
Acervode Capital FisicdProximos 1Meses”
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1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México ebtde @llio y el 10 de agoste 2012.
Fuente: Banco de México.

De las opiniones de los directivos empresariales se infiere que estos anticipan un aumento del empleo
durante elsegundo semestre de 2012 y el primero de 2(0dBafica26). Acorde con lo expresado por
dichos directivos sobre la evolucion de los puestos vacantes y el tiempo que les toma cubrirlos en sus
empresas, la holgura en los mercados laborales duranteeglndo trimestre de 2012ontinué
reduciéndose(Grafica27). No obstante, la mayoria de los directivos que tienen la intencién de
aumentar el personalcontratado durante los proximos dos semestres consideraron que la
contratacion resultara relativamente fac{Grafica 28); si bien en algunas indusis, como la
electrénica, la oferta de trabajo calificada es mas restringida con relacion al grado de especializacion
que se requiere

De los comentarios vertidos por los directivos empresariales entrevistados por el Instituto Central, se
desprenden tres ementos principales que estarian impulsando el crecimiento de las economias
regionales hacia delante: i) los fundamentos solidogadeconomia mexicanalg estabilidad en el
ambiente para los negocios; ii) értalecimiento del mercado interno derivadie la expansion del
crédito al consumo y éas empresasy, iii) la dinAmica de las exportaciones manufactureras, en
particular de la rama automotriz, y su efecto de arrastre en otros sectores.
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Gréfica26
Opinion de Directivo£mpresariales Entrastados por el Banco de México:
Personal Contratadd
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1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el@dadviéxico entre € de julio y el 10 de agostie 2012.
Fuente: Banco de México.

Gréfica27
Opinién de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:
Holgura del Mercado Laboran el Segundo Trimestre de 2012
indices de difusion
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1/ Resultalos obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México er@iréegjulio y el 10 de agostie 2012.
Fuente: Banco de México.
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Gréfica28
Directivos Empresariales que Anticipan Aumentos en el Personal Ocupado
Acorde conla Dificultad de la Contratacian
Segundo Semestre 2012 y Primer Semestre 2013
Por ciento

< Dificil B F&cil

11.6

8.3

32.5

2S 2012 1S 2013 2S 2012 1S 2013 2S 2012 1S 2013 2S 2012 1S 2013
Norte Centro Norte Centro Sur
1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México ebide @llio y el 10 de agostie 2012.
Fuente: Banco de México.

Los sectores que desde la perspectiva deflentes consultadas exhibirAn una mayor expansion
durante la segunda parte de 2012 y la primera de 2013, en adicién a la industria automotriz y
actividades afines, son: en la region norte, el comercio y los servicios, asi como las actividades
manufactureas de exportacion no automotrices, estas Ultimas impulsadas en parte por la
depreciacion del tipo de cambieal, en el centro norte, la produccién agricola, debido a las mejores
condiciones climéticas que se han observado (no obstante, la produccionrigeseig@stima que se
contraera por la caida en la produccién de huevo en el estado de Jalisco); en la regién centro, al igual
que en el norte, el comercio y los servicios; mientras que en el sur, se mencioné a la industria de la
construccion y aurismo.

Sobre los riesgos que podrian afectar al dinamismo eggeran en susctiidades productivas
durante el resto de2012,la mayoria de los directivos consultados mencionaron, entre los factores
internos, la incertidumbre inherente a la implementacién dadgnda de reformas estructuraeAl
respecto, en el Recuadro de comentan las diferenciasignificativasque existen en los costos
asociados a la apertura de negoc@slas cuatro regiones del paf®r lo que una revision integral al
marco normativo pdria contribuir de manera importante en é&pertura de nuevasmpresas y, por
ende en la creacién deempleos. Por otra parte, entre los factores externos, los mencionados
directivos consideraron que el factor de mayor riesgo es que el recrudecimientus ggdblemas
econdmicos Yy finaneros de la Eurozona contribugamoderar el ritmo de crecimiento econémico,
de por si bajo, de la economia estadounidense, y por ende, el vigor de la expansion de la economia
mexicana.
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Recuadro 1
Indicadores sobre la Facilidad pafbrir Empresas Nivel Regional y Municipal en México

1. Introduccién

La normatividad que regula la apertura y la seguric
juridica de las empresas afecta directamente
desarrollo de la actividad econémica. Ello digba
que dicha regulacién determina en parte los cos
de entrada al mercado de las empresas y el nive
competencia en los mercados en $o0 que estas
operan. la evidenciaque se presenta en est
Recuadrosugiere que la economia mexicana tie
amplias oprtunidades para mejoraen este ambito
y con ello promover un entorno que facilite

apertura de nuevas empresas Yy la creacién
empleos

De acuerdo con é@anco MundiglMéxico ocup6 en
2012 la posicibn 53, entre 183 paises, &
cl asi f i crdcddd rsobrd & lIfElidadi para
reali zar negoc i ocwrstruye Em
informacion relativaa la dificultad para (i) abrir un
empresa; (ii) obtener permisos de construccion; |
registrar propiedades; vy, (iv) garantizar
cumplimiento decontratos, donde el nivel de cad:
uno de esos cuatro componentes setefenina, a su
vez, con base etres factores: numero de tramites
numero de dias requeridogpa cumplir con dichos
tramites, y costo total deestos’

El Banco Mundiatambién publicéinformacion a
nivel de entidad federativa para Méxicgbre los
cuatro componentesreferidosd e | “indi

la facilidad para realizar negosi¢' la cual para
efectos de este €porte fue agrupada por regione
(norte, centro norte, centro y sur, Cuan1)?

De dicha informacién es posible extraer divers
rasgos relativos a la facilidad para realizar negos
que en el plano nacional no es posilleservar El
principal mensaje es que existe una notorii
heterogeneidaden cuanto a los costos en tiempo
dinero requeridos pardrealizar un negocibentre
las regiones del pais.

! Banco Mundia(2012)"Doing Business Cabe sefialar que, en s
estimacion del indicador sobre la facilidad para realizar nego
a nivel nacional, eBanco Mundial consider6 adicionalment
informacién sobre suministro de electricidad, obtencion
créditos, proteccion de inversionistas, pago de impuesi
comercio transfronterizo y resolucién de insolvencias.

Cuadro 1
IndicadoresRegionalesobre la Facilidad para Realizar
Negocios en México

Norte Centro Norte Centro

Sur

1) Apertura de una Empresa

No. Tramites 7 7 6 7
12 11 18
16 11 11

Dias
Costo (miles de pesos)
1) Permisos de Construccion
No. Tramites
Dias
Costo (miles de pesos)
111) Registro de la Propiedad
No. Tramites 7 7 6 7
Dias 25 85| 33
Costo (miles de pesos) 4 4 5 g
1V) Cumplimiento de Contratos
No. Tramites
Dias
Costo (miles de pesos)

12
55
85

13
83
128

13
84
90

38
304
34

38
321 395
30 33

Fuente: Elaborado porel Banco de México con informacién de
Banco Mundial (2012)Poing Business in Mexito

38
391
35

38

La informacion de estos componentes permi
construir también un indice sobre Idacilidad paral
realizar negocidsentre las distintas regiones del pg
(Grafica 1). De acuerdo con este indice, la reg
centro norte es la que ofrece las mayores facdiela
para efectuar negocios en México, producto de
mejor posicionamiento en practicamente todos |
componentes, con excepcion del referente

cumplimiento de contratos Por su partela region
centro ocupa la posicibn mas baja, resultado de
elevads costos en tiempo y dinero en todos |
componentes, con excepcion de los relativos &
apertura deuna empresal.asregiones norte y sur de
pais se ubican emina posicion intermedia, aunqu

Gréfica 1
Facilidad para Realizar Negocios
Posicion de la Region énClasificacioMacional”
Escala invertida

m2009
m2012

128 128

174 173

Norte Centro Norte Centro Sur

1/ Este indicador corresponde al promedio de las posiciones

2Véase Banco Mundials (20 M2Xj obtuvieron las entidades que componeada region
Fuente: Estimaciones del Bancde México con base en Band
Mundial @009 y2012) “ Doi ng Bus.i nes
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ambasmas proximasl nivel de la regién centro qu
al nivel de la regién centro norte.

2. Facilidad paraAbrir Empresas en México: U
Comparativo Basado en el Caso déndas de
Cercanid

La seccién previa destacd algunas diferencias
torno a la facilidad o dificultad para realizar negoc
en las distintas regiones del pais. No obstante el n
de desagregacion de la informacién empleada,
posible que la heterogeneidad observada tenga
origen en caracteristicas inherentes a las regioies
decir, es posible que las actividades econdémi
preponderantes en alguna regién requieran
regulaciones especificas, lo cual dificulta

identificacién de las diferencias interregionales er
facilidad para realizar negocigsie se derivarde la
regulacion existente.

Lo anterior invita, por tanto, a buscar alternativ.
que permitan capturar mejor la situacion des
requerimientospara realizar negocios en el pais.
este sentido, el Banco de México recabd informac
de tiendas de cercanisobrelos tramites requeridos
para abriruno de estos negociosn 316 municipios
de todas las regiones del pai®(en el norte, 86 er
el centro norte, 128 en el centro y 23 en el siiEh
particular, se indagaron tres dimensiones especifi
de los tramites réeridos: su nimero, tiempo para
satisfacerlos y cost@fectivamente pagadoDicha
informacion corresponde al periodo comprendic
entre enero de 2011 y julide 2012 de un total de
aproximadamente 1,500 tiendas nuevas.

Se considera qukas tiendas de cercéa sonun giro
de negocio homogéneo con presencia nacional,
cual permite una mejor identificacion de Ic
municipios donde es mas facil (o dificil) abrir
negocio, a la verue revela las oportunidadede
mayor crecimiento y empleo a través de mejoeas
la normatividad y seguridad juridica para |
empresas a nivel municip‘él.

La informacion se agrup6 en las cuatro regiones
ha definido el Banco de México paeste Reporte y

® El concepto "tienda de cercanfa" considera tias de abarrotes
y tiendas de conveniencia

* Algunos de los tramites y permisos necesarios para la apet
de una tienda de cercania son: factibilidad de uso de suelo
luz y de agua; permiso de construccion; dictamenes de sal
de seguridad;licencia ambiental integral; predial y agu
dictamen trazos, usos y destinos; demolicion de prec
demolicion y reposicion de banqueta; terminacidaja de obra;
apertura en el padrén; permisos de operacion; licencia
alcohol; recoleccion de basura;beros; y alta en la SHCP

luego se obtuvo el promedio de las tres variabl
consideradagCuadro 2)Entre los resultadodestaca,
en primer término, larelativa uniformidad en el
namero de permisos entre las regiones, lo qt
contrasta con la diversidadnelos costos (Cuadro 2a
Consistente con lo presentado en la Grafica 1,
region centro norte es la que registra las mayo
facilidades en términos de tiempo y costo de apert
de un nuevo establecimiento comercial. Por su pa
la region norte exhibelas mayores dificultades e
términos de tiempo de aperturaen tanto que la
region centro esa mas ostosa

La informacién a nivel municipal permite profundiz
en el analisis yapreciar el origenlocal de las
diferencias entre las regione#\si, resuli revelador
que para abrir un negocio con las mism
caracteristicas,se encuentrenlocalidades dondees
necesario realizar mas de 2famites (Cuadro 2b) Y
otras dondesélo es necesario cumplir con(Guadro
2c). Las diferencias en términos del nimero de d
necesarios para abrir una tienda de cercania aon
masimportantes existen localidades donde solo ton
9 dias abrir una tiendéCuadro 2¢)y otras donde es
necesario invertir mas de 600 dig€uadro 2h)
Finalmente, si se considerala variable costog
monetarios,se encuentrague en algunos municipio
dichos costos son inferioresZamil pesos, y en otro
superan los 240 mil pes¢€uadro 2c y Cuadro 2b)

El Cuadro Iuestra también que las diferenciastes

destacadas son significativas al interior de cada un
las cuatro regiones consideradas para este ana
Por ejemplo, un examen de la diferencia entre

valores maximos y minimos a nivel municipal rey
que, para el caso del nimero de tramitésdiferencia
en la regiéon centro norte se ubica en 17 tramitg
seguida decerca por las regionesentroy norte (con

15 y 13 trAmites, respectivamente), en tanto que
regiébn sur reporta una diferencia de 10 tramit
(Cuadro 2d) En cuanto al costo etiempo para
cumplir con los tramitesen todas las regionesa

diferenciaentre el maximo y el minimes superior a
400 dias: la regién centro registra una diferencia
630 dias, la norte de 496 dias, la sur de 443 dias,
centro norte de 419dias (Cuaro 2d) Finalmente,
respecto a la diferencia en los costos monetar
maximos y minimosle los tramites requeridos par
abrir una tienda decercania, esta siempre es mayo
180 mil pesos. Aqui, el mayor valor lo registra
region centro (242 mil pesosjeguida por lagsegiones
sur (199 mil), centro norte (194 mil) y norte (183 1
pesos Cuadro 2y
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Cuadro 2 3. Consideraciones Finales
Dispersion Intrarregional de Tramites y Costos péaa o o )
Apertura de Tiendas de Cercania Al evaluamuna actividad econémica homogeénea, cor
a. Promedio es el caso de las tiendas de cercaséaencuentra que
Regién Tramites  Dias (m”eggztgesos existen diferenciasentre las regioney al interior de
Nore 5 > = estas,,en. el nimero vy, pnnmpglmente, en el costo
Centro Norte 11 162 65 los trdmites que deben realizarse pafgonerla en
gentfo 1 ;Zg 99 marcha. Esta informacion evidencia las oportunida
ur 11 75 . a g A .,
= T e - existentes a nivel municipal p.afacmtar la cre:rf\uon
b, Méximos de empresas y, en consecuémcla generacid de
= — - SO empleos en MéxicoAsimismo, lareduccién en el
Region  Tamites D& (miles de pesos costo asociado k& apertura de empresampulsaria lal
Norte 19 564 196 competencia entre stas y, por ende, contribuiria
Centro Norte 22 428 196 . .
Ceniro 20 670 248 gue los consumidores tengan acceso a los bieng
Sur 16 503 213 servicios a un mejor precio.
c. Minimos
. At o Costo
Region Tramites Dias .
(miles de pesos
Norte 6 68 13
Centro Norte 5 9 2
Centro 5 40 6
Sur 6 60 14

d. Maximo - Minimo

Costo

Regién Tramites Dias .
(miles de pesos
Norte 13 496 183
Centro Norte 17 419 194
Centro 15 630 242
Sur 10 443 199

Fuente: Elaborado por el Banco de México con
informaciénrecabada de tiendas de cercaria
enero 2011 gulio 2012

3.1.2 Costo densumos, Salarios e Inflacion

Los indices de difusién de la inflacion, calculados a partir de las expectativas sobre los precios de los
directivos empresariales consultados por el Banco de México, indican que estos anticipan una
reduccion en la tasas deemimiento anual de los precios de sus bienes y servicios durante la segunda
parte de 2012 y la primera de 2013

Lo anteriores congruente corla prevision que expresaron los directivos empresariales de una
disminucién en la tasa de crecimiento anual de poscios de sus insumos durantg segundo
semestrede 2012 yel primerode 2013(Gréfica29). La sefial de contraccion en la inflacién de los
insumos fuemayor en las regiones norte y centro narteén todas las regiones, no obstante, un
numero importante de contactos empresariales mifasto estar atento ante la evolucion futura de
los precios agropecuarios debido a la sequia deeta al cinturon maicero d&stados Unidos y al
brote de influenza aviar en Jalisco.
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Gréfica29
Dinamica Esperada en la Inflacién de Precios de los Insumos
indices de difusién

a) Segundo Semestre 2012 b) Pimer Semestre 2013
100 100

75 75

Expansion

——————————————————————————— 50 50

25 25

Contraccion

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

1/ Resulados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México er®trgegiulio y el 10 de agostie 2012.
Fuente: Banco de México.

Aun cuando el consenso entre los directivos empresariales es que la holgura en el mercado laboral
continué reduciéndos durante el segundo trimestre de 2012,s®s no anticipan presiones
inflacionarias por el lado de los costos laborales en lo que resta de 2012 y en el primer semestre de
2013. Asi, en el horizonte de prospeccién considerado en este Reporte los representantes de
empresas consultados anticipan glainflacion en los costos laborales se reduzca con relacion a la
observada en igual periodo del afio preWérafica30). Por su partela perspectiva expresada por el
conjunto de los directivos empresariales de una disminucién en la inflacibn de los costos de
produccion durante los siguientes dos semestres se reflejgueexpectativassobre la inflacién de

los precios de los biengsserveiosque sus empresasrecen(Grafica3l).
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a) Segundo Semestre 2012
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Grafica30
en la Inflacién de IBestos Salariale®

ndicesde difusién

b) Pimer Semestre 2013
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1/ Resultados btenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México en@elejulio y el 10 de agostde 2012.

Fuente: Banco de México.

Dinamica Esperada

a) Segundo Semestre 2012
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Grafica3l
en la Inflacién de los Precios de V&nta

indices de difusion
b) Pimer Semestre 2013
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1/ Resultados obtenidos de las entreeis que condujo el Banco de México entr®ele julio y 10 de agostie 2012.

Fuente: Banco de México.

Reporte sobre las Economias Regionales, Aluitio 2012

100

75

50

25

100

75

50

25

27



Banco de México

3.2 Expectativasiel @nsumidor

En el segundo trimestre de 2012 las expectativas de los consumidores sobre la situacién econémica y
la fortaleza delmercado laboralen el horizonte de un afio continuaroneforando en todas las
regiones Cabe sefialar que esta tendencia se mantuv@m®medio enjulio y agostoen todas las
regiones con excepcion del sur

En lo que corresponde a las expdistas de los cosumidores sobre la situacion econémica sie

hogar en los proximos doaeeses con relacion a la medicion del trimestre previo estas repuntaron

en el centro norte y se mantuvieron sin cambio en el resto de las reg{@réfica32a). Asimismo,

como ya se mencioné en la Seccion 1.3, en el norte, centro y sur del pais mejasapemspectivas

de los onsumidores sobre la situaci@el paisenlos préximogocemeses(si bien en el centro norte

estas se deterioraron, en dicha region este indicador ha exhibido una tendencia relativamente estable
durante los ultimos trimestres analizaddarafica32b). Por ultimo, la confianza sobre la fortaleza del
mercado laboral en los proximos doce meses reflejd las diferencias interregionales en las expectativas
sobre la situacion macroecondmica en ese horizonte de tiempo, observandose el mayor optimismo
en el nortey centro del paigGrafica3J).

Grafica32
Situacién Econdmica Esperagar los Consumidorepara los Proximos 1®leses
indice junio 2008=100, promedio trimestral

a) Hogar b) Pais
r 140 r 140
Norte Norte
Centro Norte L 130 Centro Norte L 130
Centro Centro

Sur Sur '

—— Nacional

—— Nacional

£/ 110

™ 100 - 100
\.
L 90 L 90
L 80 - 80
———— T 70 ——————rr—————r——rr—— 70
T T O T T TN S 1 Y N/ R BT T T TR 1 N 1/ S RO TR O 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*/ Corresponde al valor promedio del indicador en los meses de julio y agosto de 2012
Fuente:Estimaciones del Banco de México con datesINEGI y del Banco de México.
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Gréfica33
Expectativas de lo€onsumidoessobre la Fortaleza del Mercado Laboral
en los Proximos 1®leses
indice junio 200800, promedio trimestral
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>
———————————————— ¥- 100
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*/ Corresponde al valor promedio del indicador en los meses de julio y agosto de 2012
Fuente: Estimaciones del Banco de México con ddeb$NEGI y del Banco de México.
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4. Corsideraciones Finales

Las economias regionales continuaron expandiéndose durante el segundo trimestre dd.@912.
factoresque contribuyeroren todaslas regiones dbrtalecimientode laactividad productiva fuen

la construccion de infraestructurpiblicay la expansion erl financiamiento a las empresaso
obstante, @ ritmo de crecimientoregistrd ciertas diferenciamterregiorales debido al desempefio
heterogéneo de algunos sectores econémicos por region

La inflacibn general anual repunté en todas las regiones durahte=gundo trimestrede 2012
situandose a partir de junigpor arriba de 4 por cienta Esta trayectoria fue determinada
primordialmente por el comportamientale los precios de algunos alimentos que en su mayoria
pertenecen & componente no subyacenteEn los Ultimos meses influyé especialmente en el
mencionado comportamiento el alza en los precios del hueevivadodel brote de influenza aviar
gue afecto6 su produccién en Jalis@abedestacarque en las cuatro regiones la inflacién subyacente
anual se mntuvopor debajode la inflacion general

Las perspectivas des directivos empresariales consultados por el Banco de México sugieren que en
el segundo semestre de 2012 y en el primero de 2013 las economias regionales seguiran
expandiéndose en un contextde inflacion relativamente baj&obre los riesgos que podrian afectar

al dinamismo quesperan en suactividades productivas durante el resto 8812,la mayoria de los
directivos consultados mencionaroentre los factores internos, la incertidumbraherente a la
implementacion de la agenda de reformas estructurale®ntre los riesgos externofa posibilidad

de un mayor deterioro econémico y financiero en la Eurozona y su impacto sobre el ritmo de
expansion de la economia estadounidense.

Conrelacién a la agenda de reformas estructuralless indicadoressobre la facilidad para abrir
empresas en las cuatro regiones del pais, sg@resentar en este Reporte, muestrague existe
espacio para reducir, tantos tiempos de ejecucigrcomo el cosi de los tramitesiecesarios para la
apertura denegocios Dicha mejora fomentarida actividad econémigda creacion empleoy la
competencia; esto Ultimo se traduciria en precios mas bajos para los consumidores

En lo que toca a las expectativas sobre la inflad&@fuentes empresariales consultadas indicaron
que para el segundo semestre de 2012 y el primero de 2013 estiman que los precios de venta de sus
bienes y servicios crezcan a un menor ritmo quelaniemo semestre del afio previo
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Anexol: Indicadores del Reporteabre las Economias Regionales

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Regidvlide la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionalésxcluye pasajeros en transita)58aeropuertos de las cuatro regiones en las

que se dividid gbais pargropositos de este Reporte. Se consideran los pasagEa®s tipos devuelos
comercial regular, comercial no regular y chart8e excluyeviacion general que incorpora pasajsr
transportados en aeronaves militares. Se elabora con base en la estadistica mensual proveniente de
Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA3 series mensuales son desestacionalizadas por el Banco de
México, y posteriormente se obtiene la cifra acuadd para el trimestre correspondiente

Ocupaciéon Hotelera en Centros Turisticos por Regighindice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacion de la oferta hotelera en 59 centros turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones del
pais. Bte indicador se estima con base en el promedio diario de cuartos disponibles y en el porcentaje de
ocupacién semanal que publica la Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por regién corresponden a
la suma de los datos mensuales desestacionalizadstys Ultimos son generadomediante una
equivalencia emliacalendario con la informacién semanal (de lunes a domingo).

Electricidad por RegiérRepresenta el promedio de los indicadodessestacionalizadode generacion y
consumo de electricidad pantidad federativa que publica el INEGI, ponderados por la importancia del
PIB de los sectores electricidad, gas, y agua de cada estado en la regién correspondiente.

Empleo por RegidnEste indicador corresponde al nimero de trabajadores permanentes ytuales
asegurados en el IMSS, informacion desestacionalizada por el Banco de México por entidad federativa y
por tipo de empleo, y agregada a nivel regional.

Uso delFinanciamiento por RegionEstos indicadores se construyerpartir de los microdatos deal
Encuestade Evduacion Coyunturaldel Mercado Crediticimue levantael Banco de México, considerando
factores de expansién a nivel regional. La muestra indib@eestablecimientos productivos de todo el
pais.Esta encuesta se compila con frecuenciméstral desde 1999; no obstante, la informaciéon regional
esta disponible desde el cuarto trimestre de 2010. Nétese que a partir del primer trimestre de 2012 el
indicador regional del uso del financiamiento por regién no es comparable con las cifras depqraaa
trimestres previos, debido a un cambio en la pregunta realizada en la encuesta sobre la utilizaciéon pasada
del crédito.

indice Coincidente RegionaEl indice Coincidente Regional (ICR) es un indice compuesto coincidente
mensual de la actividad eadmica regionaldisefiado por el Banco de México con informacién disponible

a nivel regional y con base en la metodologia Mational Bureau of Economic Resea(bBER) y el
Departamento de Comercio destados Unidos.

El ICR se calcula a partir de cinco indicadores de actividad desestacionalizados que tienen un
comportamiento coincidente con el ciclo econdmico regional: empleo en el sector formal, ventas al
menudeo, ventas al mayoreo, produccion manufacturera, y gei@rac consumo de electricidad (esta

Ultima variable refleja la actividad en diversos sectores econdmites).componentes del indice se
estiman con base en estadisticas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), con excepcion
del indicadorde empleq que se computa a partir de datos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).

La disponibilidad del ICR comprende desde enero de 2003 hasta el presente, debido a que en ese periodo
se encuentran datos para todos los componentesindiceesta disefiado de manera que su variacion
mensual refleje el promedio de las variaciones mensuatemalizadasie los indicadores componentes.

La normaliacion, en el caso del presentefrte, se realizé utilizando la informacion sobre dichos
indicadorescomponenteshasta el mes de marzo de 2012
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Los datos del ICR de los ultimos tres meses corresponden a un prondstico, razén por la cual se encuentran
sujetos a posibles revisiones. El prondéstico se obtiene de un andlisis econométrico, realizado por el
método de componentes no observables, de las estadisticas disponibles sobre los indicadores
componentes por sector econémico en cada una de las regiones. Cabe sefakm gleaso del empleo

formal por sectorlos datos utilizados son siempre oportunos.

La magnitud de las variaciones del ICR no es directamente comparable con la del PIB. La principal utilidad
del ICR consiste en sefialar la direccién de los cambios en el nivel de actividad econémica yegional
determinar la intensidad destos encomparacion con los exhibidos por el mismo indicador en distintos
momentos del tiempo.

indice de Produccion Agropecuaria Regiorl:indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR) es un
indice trimestral que mide la produccion agricola regipmiéefialo por el Banco de México con
informacién de los avances de produccion de diferentes bienes agropecuarios proveniente de la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (SAGARPA).

El IPAR se divide en cinco indicadoresadgerdo al tipo de cultivo o producto agropecuario: IPAR frutas,
hortalizas y tubérculos, IPAR cereales y leguminosas, IPAR pecuario, IPAR industrial y forrajes e IPAR total,
el cual combina los cuatro primeros IPAR. Se utilizan dos criterios princigakessgeccionar los
productos que forman parte de cada IPAR: aquellos productos para los que SAGARPA publica avances de
producéén mensual y aquellogue registraron produccién positiva en cada regién durante cada trimestre

de 2006 a 2010. De esta maneracenjunto de bienes que cada IPAR contiene varia entre regiones de
acuerdo con el tipo de producto que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas y tubérculos contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo, brocoli, calabacita,
cebolla, chileverde, coliflor, durazno, fresa, guayaba, lechuga, limén, mango, melén, naranja, nopalitos,
papa, papaya, pepino, pifia, platano, sandia, tomate rojo, tomate verde, toronja y zanahoria. El IPAR
cereales y leguminosas contiene arroz palay, frijol, maiz gyamgo grano. El IPAR pecuario contiene
carne de ave, carne de bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne de ovino, carne de porcino,
cera en grefia, huevo, lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel. El IPAR industriales y forrajes
comsidera alfalfa verde, avena forrajera, cacao, cafia de azlcar, copra, maiz forrajero, sorgo forrajero y
sorgo grano.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres base primer trimestre 2006, donde las ponderaciones para cada
cultivo se obtienen de acuerdo con la poopion que representan del valor total de la produccién en
20062007, siguiendo la metodologia de FAO de tomar un promedio de produccién mayor a un afio. El
IPAR total se obtiene por medio de la suma ponderada aritmética de los IPAR frutas, hortalizas y
tubérculos, IPAR cereales y leguminosas, IPAR pecuario e IPAR industriales y forrajes, utilizando como
ponderadores la proporcidn del valor total de la canasta contenida en cada IPAR con respecto al valor de la
produccién agropecuaria total en 20@807.

indices Regionales de Confianza del Consumji@pectativas sobre el Mercado Laboral por Region
Situacién EconOmica Esperada por Regi@&stos indices se calculan a partir de los microdatos de la
Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCQpespooden a la versién regional de los
indices calculados por el INEGI a nivel fiprimero de ellos se calcula con base en las preguntas de la
encuesta sobre la situacion actual, asi como la esperada para los préximos 12 meses, del hogar y del pais y
las posibilidades actuales de compra de bienes duraderos para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufacturerdsl indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM) es un
indice compuesto que mide el nivel de actividad en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusiébn de sus cinco componentes. Los componentes del IRPM y su
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ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25), personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el célculo déhdicador de Pedidos dhufectureros nacional. Cada indice a su vez se construye

como un promedio ponderado de las respuestas de los representantes de las empresas del sector

consultados por el Banco de México sobre | a evol
teneunval or de 1. 0; “sin cambio”, g wle 0.0y & anteriorOcon5 ; y
excepcion de la pregunta de inventarios con respecto a ventasaque se invierte la ponderacion de
“aument 6” y “disminuyq6” . &sionds mayora s@loindicaexpangion de e | i

la actividad; si el indice es menor a Bfleja condiciones menos favorables; vy, si el indicigeal a50,
revela que no hubo cambio en la percepcion de los empresarios con respecto al mes previo.

Las congltas a los representantes de las empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para el Sector Manufacturero, que levanta el Banco de México desde marzo de 2009.
La encuesta intenta medir el nivel de actividad en elmsectanufacturero en el mes de referencia y el

nivel de actividad que esperan los empresarios del sector para el siguiente trimestre. La encuesta tiene un
disefio probabilistico y estratificado en dos direcciones: por regién y por tamafio de estableciragnto;
representativa a nivel nacional y regional. El marco de muestreo se deriva de los Censos Econdmicos
levantados por el INEGI en 2004. La muestra de esta encuesta es de 628 empresas.

La corta historia de la encuesta impide realizar los ajustes estaefopebdpios para cada regién. Asi, el
ajuste se efectla utilizando los factores estacionaledmi#itadorNacionalde Palidos Manufactureros

este Ultimo se calcula con los resultados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial que realizan de
manera cojunta el INEGI y el Banco de México.

indice Regional de Pedidos No Manufacturerdsl indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM) es un indice compuesioe mide el nivel de actividad dos sectores construccion, comercio y
servicios y resultalel promedio simple de los indices de difusién de sus cinco componentes (nuevos
pedidos o nuevas 6rdenes de servicio, produccion o servicios prestados, personal ocupado, inventarios de
insumos y tiempo de entrega de insumos). EL IRPNM se construye dearsamiar al indice Regional de
Pedidos Manufactureros y su interpretacion es la misma. Para el calculo del indice se utilizan los resultados
de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica para los Sectores No Manufactureros. La encuesta tiene
un disefio prbabilistico y estratificado en dos direcciones: por region y por tamafio de establecimiento, y

es representativa a nivel nacional y regional. EI marco de muestreo se deriva de los Censos Econdémicos
levantados por el INEGI en 2004. La muestra de esta eacassie 688 empresas. La corta historia de la
encuesta impide realizar ajustes estacionales para cada region.

Inflacion Regional AnualEIINEGkalcula el indice de Precios al Consumidor para 46 localidades dal pais
partir del 15 de julio de 2011 (elaBco de México lo hizo para los periodos anteriards) indice
correspondiente a nivel regiondb construye el Banco de Méxicomo un promedio ponderado de los
indices de precios por ciudad en cada una de las regiones defi@idasste Reporte

Opiniones de los Directivos Empresarialdd: Banco de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresarialds su red de contactos regionalesspecto asus expectativasobre

la actividad econémica y los precios. En las efgtas se pregunta a los representantes de las empresas
sobre la evolucién esperada de la demanda, los precios, los costos de produccién y el margen de utilidad,
asi como sobre sus intenciones de invertir y de contratar personal. También se indaga sémties

gue los directivos empresariales esperan que impulsen o limiten la actividad econémica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfon@iesgnalmente a aproximadamenteD® contactos
empresariales de distintos sectoresondmicos en todas las regiones del pa&jalmentedurante las
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Ultimas dossemanas del trimestre de referencia y las dos primeras semanas del mes inmediatamente
posterior (en este volumen, debido al periodo electoral, las entrevistas se condujeroneairirde julio y

el 10 de agosto de 2012En todos los casos la informacion recabada es de caracter confidencial. Las
entrevistas en realizadas por los economistas de las Delegaciones y Coordinaciones de Economistas
Regionales del Banco de México.

Producciéon Manufacturera por RegidénEsta se estima como el promedio de los indicadores
desestacionalizadogle produccién manufacturera gp entidad federativa que publica el INEGI,
ponderados por la importancia del PIB de la industria manufacturera de cada estado en la region a la que
pertenece.

Valor Real de la Produccion en la Industria de la Construccién por Refigtos indices se geram a

partir de la informacion de los valores reales de produccién por estado que publica el INEGI. Los indices
regionales se obtienen en tres etapas: en primer lugar, se agrega la informacion de los valores reales de
produccién estatales a nivel regiona&n segundo lugar, los datos regionales son desestacionalizados;
finalmente, con los datos desestacionalizados se genera un indice para cada region con base junio
2008=100.

Ventas Netas por RegiénEstos indices se obtienen de agregar a nivel regional indg&ces
desestacionalizadade ventas netas al menudeo y mayoreo de establecimientos comerciales por localidad
del INEGI. Las cifras a nivel regional se obtienen en dos etapas: en la primera, se ponderan las cifras de
venta por localidad segun el tamafelativo de la misma en la entidad; en la segunda etapa, los valores

por region corresponden al promedio ponderado de los valores por entidad, donde la ponderacion refleja

la importancia a nivel regional del PIB estatal en los sectores de comercio, ragtauyahoteles (en el

caso de las ventas al mayoreo se considera adicionalmente la importancia de los sectores transporte,
almacenaje y comunicaciones).
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