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Condiciones Externas 

Â El ritmo de crecimiento de la economía mundial continuó 
perdiendo dinamismo:  

VEn Estados Unidos el crecimiento económico continuó siendo 
moderado. 

VEn la zona del euro se estima que la actividad económica siguió 
contrayéndose.  

VEn las economías emergentes el crecimiento siguió desacelerándose.  

Â En un entorno caracterizado por un débil crecimiento de la 
actividad económica mundial y menores precios de las materias 
primas, se anticipa que en gran parte de las economías: 

VLa inflación se modere hacia finales de 2012 y en 2013.  

VContinúe el relajamiento de sus posturas monetarias. 
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En Estados Unidos, la producción industrial ha perdido 
dinamismo y la recuperación del empleo no ha logrado 
consolidarse. 
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Producción Industrial

Producción Manufacturera

EEUUA: Producción Industrial y 
Manufacturera 

Índice ene-2007=100; a.e. 

EEUUA: Tasa de Desempleo y Razón de 
Empleo-Población 
En por ciento; a.e. 

a.e./  Cifras ajustadas por estacionalidad.  
Fuente: Reserva Federal. 

a.e./  Cifras ajustadas por estacionalidad.  
Fuente: Bureau of Labor Statistics. 
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En la zona del euro los ajustes fiscales y crediticios han seguido 
incidiendo negativamente sobre la actividad económica.  
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Zona del Euro
Grecia
Italia
Portugal
España
Alemania
Francia

Zona del Euro: 
Producción Industrial 

Índice ene-2007=100; a.e. 

Zona del Euro: Balance Fiscal 
% del PIB 

Zona del Euro: Crédito de 
Instituciones Financieras al 

Sector Privado  

Variación % Anual 

a.e./  Cifras ajustadas por estacionalidad. 
Fuente: Eurostat. 

1/  Balance Público sin inversión de PEMEX.  
Fuente: Monitor Fiscal (FMI) y Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público (SHCP).  

Fuente: Banco Central Europeo. 
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Las acciones anunciadas por las autoridades financieras en las 
principales economías avanzadas contribuyeron a mejorar las 
condiciones en los mercados financieros internacionales.  
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Italia
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México

Indicadores de Mercado que Miden el 
Riesgo de Crédito Soberano 1/ 

Puntos Base 

Condiciones de Fondeo a Corto Plazo 2/ 

Diferencial en Puntos Base 

1/  Se refiere al Credit Default Swap para bonos soberanos a 5 años. El 6 de 
septiembre el Banco Central Europeo dio a conocer su nuevo programa de 
compra de bonos soberanos. Fuente: Bloomberg. 

2/  Para Estados Unidos se presenta el diferencial Libor-OIS a 3 meses, mientras 
que para la Zona del euro se muestra el diferencial Euribor-EONIA a 3 meses. El 6 
de septiembre el Banco Central Europeo dio a conocer su nuevo programa de 
compra de bonos soberanos.  Fuente: Bloomberg. 

6-sep-12 
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La mejoría en las condiciones financieras internacionales 
contribuyó al repunte del flujo de capitales hacia los mercados 
emergentes. 
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Economías Emergentes: Flujos de Capital 
Acumulado (Acciones y Deuda) 

Miles de Millones de Dólares 

Economías Emergentes: 
Tipo de Cambio 1/ 

Índice 01-ene-2008=100 

Fuente: Emerging Porfolio Fund Research. 1/  El 6 de septiembre el Banco Central Europeo dio a conocer su nuevo programa 
de compra de bonos soberanos.  
Fuente: Bloomberg. 

Depreciación frente al dólar 
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El deterioro en las expectativas de crecimiento global, en 
conjunción con mejores perspectivas para su producción hacen 
prever menores precios para las materias primas. 
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Precios del Petróleo Crudo  
Dólares por Barril 

Precio Internacional del Trigo y del Maíz  
Dólares por Búshel 

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg. 
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Se anticipa que la inflación en 2012 y 2013, en gran parte de 
los países, sea menor que la observada durante 2011. 
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