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Introduccion

® Este documento, que se publica trimestralmente, presenta los
indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre la
evolucion reciente de la actividad econdmica, el comportamiento
de los precios y las expectativas tanto de consumidores como de
directores y administradores de empresas en las regiones del pais.V

® E| Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco
de México de promover un entendimiento mas amplio y profundo
sobre el desempeno de las economias regionales.

® La informacion que se presenta es considerada por las autoridades
monetarias para complementar su vision sobre la situacion
econdmica y los prondsticos de la economia nacional.

Durango, Jalisco, Michoacdan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Distrito Federal, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatdn.

1]\3 1/ Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte: Baja California Sur, Aguascalientes, Colima,
A
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Introduccion

Principales Objetivos del Reporte

© Identificar posibles cambios de tendencia en las variables
economicas regionales en un horizonte de 6 meses.

@ Validar con las opiniones de directivos y administradores
empresariales los pronodsticos formales de la actividad
economica y la inflacion.

© Complementar el analisis econdmico sectorial, lo que tiene
una mayor relevancia en periodos de elevada incertidumbre.
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Principales Resultados
Reporte sobre las Economias Regionales Abril —Junio 2011

® El analisis regional sugiere que la expansion econdmica que se
ha venido observando a nivel nacional continuara durante la
segunda parte de 2011 (horizonte de proyeccion del Reporte),
aunque pareceria que a un menor ritmo.

® El sector empresarial opina que el entorno de baja inflacion se
mantendra durante este y el proximo afo.

- De hecho, ha aumentado la proporcion mayoritaria de
empresarios que considera que la inflacion anual se ubicara
dentro de un intervalo de 2 a 4 por ciento al cierre de 2011 vy
2012.
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Actividad Econdmica Regional
Segundo Trimestre de 2011

® Las economias regionales continuaron expandiéndose,
aunque en el norte y en el centro ello ocurrié a un menor
ritmo que en el trimestre previo.

 El desempeno econdmico del norte y centro del pais, en
comparacion con el resto de las regiones, tiene un vinculo mas
estrecho con el comportamiento de la economia
estadounidense.

® La moderacion del crecimiento en EE.UU.A. afectd
principalmente al sector manufacturero en México, lo que
redujo la tasa de crecimiento del empleo en ese sector en
todas las regiones.

L
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Actividad Econdmica Regional

Indice Coincidente Regional V/
Indice junio 2008 = 100
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Il. 1/ Los datos de mayo, junio y julio de 2011 corresponden a un prondstico.
* El dltimo dato del IGAE corresponde al mes de junio de 2011.

BANCOoMEXICO  Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS e INEGI.



Actividad Econdmica Regional

Indice Coincidente Estatal: Diciembre 2010 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento

1B 1/ El cinturdn de las manufacturas o “rust belt” incluye a los estados de Michigan, lllinois, Indiana, Ohio, Pennsylvania, Nueva York,
/\
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Actividad Econdmica Regional

Indice Coincidente Estatal: Julio 2011 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento

A 1/ Pronésticos para julio de 2011 en México. Valores de junio 2011 para Estados Unidos . En el Anexo 2 se presentan los mapas
1]:\31 del periodo enero 11 —julio 11.
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Actividad Econdmica Regional

Indice Regional de Pedidos Manufactureros /
Indice de difusidn
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IB 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad utilizando los factores estacionales del Indicador de Pedidos Manufactureros nacional .
A

Fuente: Banco de México.
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Actividad Econdmica Regional

Trabajadores Asegurados en el IMSS por Regién y Sector ¥/

Variacion trimestral en por ciento

Periodo Norte Centro Centro Sur Nacional
Norte
2010-1vV -0.8 1.8 3.0 45 1.9
Agropecuario 2011-1 2.1 -0.7 0.8 -0.9 0.2
2011-II 0.2 0.7 0.7 -0.7 0.3
2010-Iv 1.3 1.6 1.2 0.2 1.2
Manufacturero 2011-1 2.3 19 1.4 0.4 1.8
2011-lI 1.1 0.8 1.3 0.0 1.1
2010-IvV 0.7 0.3 1.2 0.3 0.8
Servicios 2011-1 0.7 0.5 1.1 0.3 0.8
2011-II 0.7 0.6 1.1 0.9 0.9
2010-IvV 1.1 1.1 1.4 1.1 1.2
Total 2011-1 1.4 0.9 1.2 0.3 1.1
2011-lI 0.9 0.9 1.1 0.6 0.9

2
IB 1/ Cifras desestacionalizadas.

2 Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Actividad Econdmica Regional

Indice Regional de Ventas Netas
Indice junio 2008 = 100, promedio trimestral de datos desestacionalizados

a) Ventas al Menudeo b) Ventas al Mayoreo
Norte —Centro Norte —Centro — Sur Norte —Centro Norte —Centro —Sur
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Fuente: Estimacion del Banco de México con datos del INEGI.
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Inflacion Regional
Segundo Trimestre de 2011

® En el segundo trimestre de 2011 la inflacién anual se
situd dentro del intervalo de variabilidad de +/- un punto
porcentual alrededor del objetivo de inflacion de 3 por
ciento en todas las regiones del pais (en el norte fue
cercana a 2 por ciento).

« La inflacion subyacente se redujo en todas las regiones (con
excepcion del centro) impulsada primordialmente por la
desinflacion en los precios de los servicios.

« La inflacion no subyacente se redujo en el norte y en el centro,
mientras que aumento en el sur y en el centro norte. En estas
ultimas dos regiones ello se debid principalmente a la mayor
incidencia del grupo de los productos agropecuarios.

L
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Inflacidn Regional

Inflacion Regional Anual
Cifras en por ciento

a) Norte b) Centro Norte c) Centro d) Sur
_ _ I Region _ .,
12 Regin 12 B Region 12 Subyacente 12 I Region
Subyacente —— No subyacente Subyacente
subyacente —No subyacente —No subyacente
10 A ——No subyacente 10 - Y 10 -
8 - 8
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Fuente: Banco de México.
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Inflacidn Regional

Cambio en la Inflacion Regional Anual por Grupo de Bienes
IIT2011vs|IT2011; puntos porcentuales

a) Servicios b) Agropecuarios
3.19

-0.73 -0.72

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur

Norte Norte
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Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Actividad Econdmica

® En las cuatro regiones, los directivos empresariales
consultados consideraron que los niveles de actividad en
sus companias mejoraran durante la segunda parte de
2011.

« El indice Regional de Pedidos Manufactureros para los préximos
3 meses senala que las empresas del sector anticipan una
expansion de la actividad en el tercer trimestre del ano.

* Los representantes de las empresas consultadas en general
anticipan contratar mas personal e incrementar sus inversiones
durante la segunda parte del ano.

L
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:

Capacidad Productiva de sus Empresas en el 3¢'y 4° Trimestres de 2011/
Indices de difusion 2/

a) Personal Contratado b) Inversion
c 75
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o}
©
=
(@)
(@)

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

IE 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 20 de junio y el 15 de julio de 2011.
2/ Elindice se calculd teniendo en cuenta los porcentajes de respuesta promedios para el tercer y el cuarto trimestre de 2011. 23
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Perspectivas sobre las Economias Regionales
Inflacion

® En general, los directivos empresariales de las distintas
regiones prevén para la segunda parte de 2011 un
entorno de baja inflacion.

® En todas las regiones del pais la mayoria de los directivos
indicaron que no aumentaran los precios de sus
productos durante la segunda parte de 2011.

L
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México que Anticipan

Aumentos en los Costos de Insumos: 3¢y 4° Trimestres de 2011 ¥/
Cifras en por ciento
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Iﬂ 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 20 de junio y 15 de julio de 2011.
Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México que Anticipan
Aumentos en los Costos Salariales y Precios de sus Productos: Segundo

Semestre de 2011 V/
Cifras en por ciento %/

a) Costos Salariales b) Precios de Venta

13

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

B 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 20 de junio y el 15 de julio de 2011.

2/ Elindice se calculé teniendo en cuenta los porcentajes de respuesta promedios para el tercer y el cuarto trimestre de 2011. g
BANCO®==MEXICO Fuente: Banco de México.




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Inflacion

® En l|a encuesta de julio de 2011, en la que participaron
aproximadamente 1,200 empresas de los sectores manufacturero y
no manufacturero, la mayoria consideraron que el prondstico de la
inflacion del Banco de México para los cierres de 2011 y 2012 es
cercano a lo real.

® La proporcion de las empresas que consideran que se cumplira
dicho prondstico aumentd con relacion a la encuesta de enero de
2011 (exceptuando al sur para el horizonte de mayor plazo).

L
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Encuesta sobre Expectativas de Inflacion de Empresarios

Manufactureros y No Manufactureros: 2011 v/
Cifras en por ciento

a) Encuesta de Enero 2011 b) Encuesta de Julio 2011

- 100 100
- 80 80
- 60 60
- 40 40
- 20 20
- 0 0

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur

Norte Norte
N Cercana a lo rea| == Demasiado alta W Demasiado baja No tiene idea

1& 1/ Respuesta a la siguiente pregunta: El Banco de México considera que la inflacion general anual promedio en el cuarto trimestre

de 2011 se ubicara entre 2 y 4 por ciento. ¢ Qué opina usted acerca de esta cifra? 28
BANCOr=MEXICO Fuente: Banco de México. Encuesta Regional de Actividad Econdmica.




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Encuesta sobre Expectativas de Inflacion de Empresarios

Manufactureros y No Manufactureros: 2012 /
Cifras en por ciento

a) Encuesta de Enero 2011 b) Encuesta de Julio 2011

- 100 100
- 80 80
L 60 - 60
- 40 40
- 20 20
- 0 0

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur

Norte Norte
N Cercana a lo rea| == Demasiado alta W Demasiado baja No tiene idea

1& 1/ Respuesta a la siguiente pregunta: El Banco de México considera que la inflacion general anual promedio en el cuarto trimestre

de 2012 se ubicara entre 2 y 4 por ciento. ¢ Qué opina usted acerca de esta cifra? 29
BANCOr=MEXICO Fuente: Banco de México. Encuesta Regional de Actividad Econdmica.
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Consideraciones Finales

Acorde con los objetivos primordiales de este Reporte, vy
derivado del analisis de los indicadores regionales y de las
entrevistas a directivos empresariales, puede concluirse lo
siguiente respecto del desempeno esperado de la economia
nacional y la inflacion:

1. La expansion que ha venido registrando la economia nacional
se considera que continuara durante |la segunda parte de
2011, aungue pareceria gque con menor Vvigor.

L
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2.

Consideraciones Finales

La preocupacion de los directivos empresariales de todas las
regiones sobre |la posibilidad de una mayor desaceleracion en
el crecimiento de la economia de Estados Unidos ha
aumentado.

De la misma manera que el trimestre anterior, en opinion de
los directivos de las empresas entrevistados, un eventual
deterioro en la percepcion sobre la inseguridad continua
siendo un factor de riesgo para la actividad econdmica.

La proporcion de los representantes de empresas
consultados que confia en que la inflacion se ubicara entre 2
v 4 por ciento al cierre de 2011 y de 2012 ha aumentado.

L
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Anexo 1

Indice Coincidente Estatal: Marzo 2007 — Diciembre 2007 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento

Marzo 2007 Junio 2007
| = . L
T 1

= o g
- X ¢

g .
@5\ WA r

Septiembre 2007 Diciembre 2007

A 1/ El cinturdn de las manufacturas o “rust belt” incluye a los estados de Michigan, lllinois, Indiana, Ohio, Pennsylvania, Nueva York, Kentucky,
1]\"31 Virginia, Carolina del Norte y Tennessee.
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Anexo 1

Indice Coincidente Estatal: Marzo 2008 — Diciembre 2008 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento
Marzo 2008 Junio 2008

P
-
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\

-
kT
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Septiembre 2008 Diciembre 2008

1/ El cinturdn de las manufacturas o “rust belt” incluye a los estados de Michigan, lllinois, Indiana, Ohio, Pennsylvania, Nueva York, Kentucky,

P
1]:51 Virginia, Carolina del Norte y Tennessee.
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Anexo 1

Indice Coincidente Estatal: Marzo 2009 — Diciembre 2009 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento
Marzo 2009 Junio 2009
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A 1/ El cinturdn de las manufacturas o “rust belt” incluye a los estados de Michigan, lllinois, Indiana, Ohio, Pennsylvania, Nueva York, Kentucky,
1]:51 Virginia, Carolina del Norte y Tennessee.
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Anexo 1

Indice Coincidente Estatal: Marzo 2010 — Diciembre 2010 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento
Marzo 2010 Junio 2010
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7 1/ El cinturdn de las manufacturas o “rust belt” incluye a los estados de Michigan, lllinois, Indiana, Ohio, Pennsylvania, Nueva York, Kentucky,
1]\"31 Virginia, Carolina del Norte y Tennessee.
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Anexo 2

Indice Coincidente Estatal: Enero 2011 — Abril 2011
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento

Enero 2011 Febrero 2011
YR v
"'-

1\' A Fuente: Estimaciones preliminares y sujetas a revision (en el caso de México) basadas en indices Coincidentes Estatales elaborados por el
. Banco de México y Banco de la Reserva Federal de Filadelfia (Estados Unidos).
BANCO®=MEXICO i ( )




Anexo 2

Indice Coincidente Estatal: Mayo 2011 — Julio 2011 ¥/
Variacion mensual del componente tendencia-ciclo en por ciento

Mayo 2011 Junio 2011
= -- e
.
™

A |

4
2t

L
N w‘-‘

Julio 2011*

A 1/ Prondsticos para mayo, junio y julio de 2011 en México.
1]\"31 * Valores de junio 2011 para Estados Unidos.

BANCO#®:MEXICO




